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ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERARTIVOS

ALKQUIDEZ

Para el segundo trimestre de! afio 2017 la socfedad prasenta un activo corriente que asciende a Jos LUSD$ 6,879,228, lo que represanta una Disminucién del 7,14% con relaclén al active corriente repertado con corte a diciembre
31 de 2016 por {a dacién en pago de un bien registrado dentro de los activos fijos de la compafila por parte de un Deuder. En cuanto al pasivo corriente presenta estabilidad en este trimestre con relacién al pasivo corriente
reportado a 31 de diciembre de 2016. A continuacitn se prasentan unos graficos donde se ilustran las variaciones prasentadas:

T ACTIVG CORR

El activo corriente disminuyd en el segundo trimestre de 2017 con relacian al afio 2016, por la dacitn en
pago de un bien inmueble por parte de un deuder.

18 Jum2t

wmme

weoms

El pasivo corriente se mantiene en los mismo niveles en este frimestre que el reportado a 31/12/2016
porque ia compafiia no ha realizado operaciones significativas en este periado.
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

La razédn corrients disminuye en este trimastre a |z reportada en diciembre da 2016, por lo indicado en
la disminucidn del activo corriente.
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E! capital de trabajo disminuyb &l 7,78% con relacién a lo reportado en diciembre de 2016, debido ala
disminucién del active corrisnte.
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BASHOTOTAL
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El pasivo total en este trimestre se mantlene con respecto a diclembre de 2016, porque la compafifa no
ha generado el flujo suficiente para disminuir pasivo total.
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El activo total disminuyd con respecto a diciembre de 2018, por la disminucion del activo corriente.
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ESTADOS FINANCIEROS NHF CHQUEFECTIVO SA

B. RECURS0OS DE CAPITAL

La compafia se fondea con recursos de los socios, obligaciones financieras y la emision de VONS en el mercado de valores, Para el segunds rimestra del afe el patrimonic presenta un aumento negativo debido af
resultado def ejerclcio. Los siguientes gréficos ilustran el comportamiento del patrimanio y del pasive para este periodo:

PATRIMONICG NETO

El patrimenio neto Negative aumentd 40.2% en el segundo irimestre del afio 2017 con relacién al afio
20186, dzbido a la fluctuacién cambiaria y el registro de la perdida de fa opsracion.
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El endeudamisnto aumentd en un 4,84% en el segundo trimastre de 2017 con refacién al afic 2016,
e esto se debe a la disminucién dei activo total.
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APALANCAMIENTO TOTAL

E} apalancamiento total mantiene su nivel negativo en et segundo trimestre con respecto a diciembre de
2018,




CHEQU- Yectivo

C. RESULTADOC DE OPERACIONES

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHOUEFECTIVO SA

A continuacién se presenta un breve reswimen se las operaciones segundo trimestre:
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Los fngresos disminuyeron en un 86% an ef segundo trimestre de 2017 con relacién al misme periodo
del 2018, esta variacion se da por el bajo nivel de cperaciones reallzadas por la compadia ya que el
recaudo se uliliza en el page de las chligaciones financieras,

La pérdica neta disminuyd en el segundo frimestre de 2017 con relacidn al mismo perfodo del 2018,
debido @ |a disminucion de ios ingresos,
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D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

El afio 2016 ha sido un afio muy duro para la compafifa, por un lado los bajos porcentajes de renovacion de las series de la Oferta plblica de Programa
Rotativo Valores Comerciales Negociables con un valor nominal total de hasta Diez Millones de Délares (US$10.000.000,00) nos obligd a presentar un
Cambio de Términos y Condiciones, con ¢l fin de evitar el incumplimiento, gue fue aprobado por los tenedores y por la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama mediante resolucién SMV No. 422 — 16 de 01 de julio de 2016. Por otra parte el comportamiento de la cartera y el ajuste de ja tasa
de cambio no fueron los esperados, impactandoe los ingresos de la compafia por un lado y la perdida cambiaria por el otro, afectando sustancialmente el
resultado final de la compafita.

Esta situacion ha afectado indudablemente el resultado del segundo trimestre del 2017. La realidad de la compaiiia y el estado actual de la economia en
Colombia se ha convertido en una situacién retadora para la compafifa que debe centrar sus esfuerzos en la recuperacién de la cartera a fravés de la
refinanciacién de sus operaciones, la aceptacion de daciones en pago o por vias judiciales, con el fin de ofrecer formas de pago a los tenedores de la
emision de Cheqguefectivo 8.A. E| 02 de junic de 2017 se realizé exitosamente la primera subasta privada de un bien inmueble recibido por la compafiia
en dacién en pago, en el que participaron algunos de los tenedores de los VCNs; pero en este corte no se alcanza a percibir su efecto; el préximo
trimestre realizaremos la segunda subasta privada con otro bien inmueble y se esta centrando los esfuerzos para ofrecer una seolucién definitiva para
todos los tenedores de la emisidn de Chequefectivo S.A.
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ESTADOS FINANCIEROS NiIF CHQUEFECTIVO SA

1. PARTE

RESUMEN FINANCIERO ( Cifras expresadas en Ddlares Americanos }

Ingrescs Totales 72,534 45.843 835.882 687.639 543.787
Margen Operativo -345% -337% -43% -37% 22%
Gastes Generales y Administrativos 268.433 183.283 455,751 364.187 279.523
Utilidad o perdlda Neta (224,472 (142.101) (337.659) (257.023) {117.102)
| Accienes Emitidas ¥ en Circulacion 24.460 24.460 24.480 24,460 24.460
Utilidad o perdida Neta por Accion -9,18 581 -13,80 -10,51 4,79
Depreciacidn y Amortizacitn 8.860 4.452 23.850 12.286 11.996
Liilidades o Perdidas no Recurrentes (82.371) {142.101) (80.636) (139.921) {93.926)
v ANGE GENERAL A S0IOBEMT R a T s e F650 0 S a0a/e0te - BBIBeR0TE
Active Circutante 6.879.228 7.492.524 7.407.814 10.837.376 11.604.728
Aclivos Totales 7.147.021 7.721.546 7.633.656 11.085.151 11.849.426
Pasive Circulante 967.088 992,702 996.738 3,768.667 3.7586.537
Deuda a Largo Plazo 7.358.230 7.308.675 7.477.140 7.250.866 7.315.555
Acclones Preferidas - - - - -
Capital Pagado 805.067 848.235 815.140 848.321 838,779
Utiiidades Retenidas {327.685) 224.2289 (2.420.114) {1.549,525) (826.921)
Patrimonic Total {1.178.295) {580.831) (840.222) 65518 777.350
RAZONES FINANCIERAS:
Dividendo/Accién - - - - -
Deuda Total/Patrimenio {7,067} {14,209} {10,09) 167,93 14,24
Capital de Trabajo 5.912,142 6.499,822 5.411.075 7.068.709 7.848.191
Razén Corriente 7141 7,55 7,43 288 3,09
Utilidad Operaltiva/Gastos Financieros (5,33} (5,28) {0,52) {047} (0,30)
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ESTADOS FINANCIERDS: Los estados financieros interinos de Chequefectivo SA al 30 de Junio de 2017 se adjuntan al presente inferme como parte integral del mismo.

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

Hl. PARTE

V. PARTE

ESTADOS FINANCIEROS DE GARANTES Y FIADORES: La Comparifa no cuenta con garantes ni fiadores.

V. PARTE

No se cuenta con Gertificacién del Fiduciarlo, razdn por la que no se adjunta al presente informe,

DIVULGAGION: Este Informe de actualizacién trimestral estara disponible a los inversionistas y al publico en general para ser consultado fbremente en la piglna web de la Superintendencia del
mercado de valores de Panama www.panaholsa.com y en la pagina web del emisor www.chequefectivo.com
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ESTADOS FINANCIERGS NIIF CHQUEFECTIVO SA

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

A la junta directiva;
CHEQUEFECTIVO SA:

He elaborado los estados financieros de la compafifa CHEQUEFECTIVO SA., at 30 de Junio de 2017 y 31 de diclembre de 2016, los cuales comprenden el estado de situacion financiera intermedia, de
rasultados per funcidn e integrales intermedios, de cambios en el pairimanic neto intermadios y flujos de efectivo Intermedios y-las notas explicativas, seglin fo establecido an el articulo 4, del Acuerdo No 8-00
de 24 de mayo de 2000 y el Acuerdo No 2-2000 de 28 da febrerc de 2000,

Responsabilidad de la Administracién

La Administracidn es responsable por la preparacién y correcta presentacion de esfos estados financiercs intermedios de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34, Esta responsabilidad
Incluye: disefiar, implementar y mantener un sistema de conlrol interno adecuado para la preparacion y presentacisn de los estados financieros, libres de emores significativos, bien sea por fraude o error:
selscclonar y aplicar las politicas contables apropiadas; asi come efectuar las estimaciones contables qus resulten razonables en las circunstancias,

pifidad del Contador Pblico
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ESTADOS FINANCIEROS

BAJO NORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACION FINANCIERA- NIIF

GONTIENE:
- Estades Financlaros intermedios at 30 de Junls de 2017 v 31 do Diclembre 2018

{Exuresados en Délares Amoricenos)
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Estados Financieros:

Estade de Situacién Financiera

Estado de Resultados Por Funcidn e Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a Los Estados Financleros

ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA
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ESTADOS FINANCIEROS NIIF CHQUEFECTIVO SA

'ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
: AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y31 DE DICIEMBRE DE 2018
y e leras expresadas en Ddlares. Amerlcanos o
ACTIVO CORRIENTE NOTA Junio 30 de Diclembre 31 de
2097 2016
Efectivo y Equivalentes de Efestive L 103,689 6.441
Instrumentos Financieros- Al coste Amortizado 6 5.140.831 6.218.477
Instrumentos Financieres- A Valor Razonable T 1.512.962 1.020.832
Activos por Impuestos Corrientes 8 419,895 136278
Activos por impuestos diferidos 9 1.851 25,786
Total Active Corriente 8.879.228 7.407.814
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades Planta y Equipo 10 152.695 108203
Activos No corrientes Disponibles Para la Venta " 115,188 116.639
Total Activo Ne Corriente 267.793 225,842
TOTAL ACTIVO 7.147.021 7,633,656
Contindia... .......
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Obligacicnes Financieras Corte Plazo
Deudas con Accionistas

Cosios y Gastos Por Pagar

Paslvos por impuestos Corrientes
Beneficios & Empleados

Total Pasivo Corriente

PASIVO NG CORRIENTE

Obligaciones Financisras Largo Plazc
Acresdores Varios {Depositarios)
Pasivo Por Impueste Diferido

Otras cuentas Por Pagar

Total Pasive No Corriente

TOTAL PASIVO

o e

Capiial

Reserva Legal

Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultado integral del Ejercicio
Total Patrimonio

TQTAE PEL PASIVO Y PATRIMONIO

SR e R

ESTADOS FINANCIEROS NItF CHQUEFECTIVO SA

12 722,163
13 (0
14 221.764
18 1,043
18 21218
957.086

17 7.358.215
18 .15
7.368.230

5.325.316

9 ' 805.067
25,193
{1,680.870)
(327.685)
{4.178.295)

7.147.021

946,303
11.394
9.650
2.736
26.566
896,739

7.477.125

-1 5
7.477.140
8.473.878

815140
25,508

739,244

(2.420.114)
(840.222)

7.633.6868
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06 BB

ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION E INTEGRALES INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE ZDWK 2016
{ Cifras expresadas en Délares Americanos }
Acumulado Corrlente
101/2017 110172016 170412017 170412016
30/06/2017 30/06/2018 30/06/2017 30/06/2016
NOTA
Ingresos de la
Operacian 20 72.534 543,787 22,601 181.849
{Menos) Costos
Financiercs de la 21 46,917 350.320 15145 147.945
Opsracién .
Utilidad Bruta 26817 184,467 7.548 T~ 33.904 |
Otros Ingrescs Par
Funcién 22 - 13.976 . 10932
(Menos) Gastos
Operacionalss 23 268.433 279.523 85,150 121.788
(Menos) Otros 24 7.443 26,022 4.767 16.974
Gastos No
Utilidad Antes de impuestos 1260.2581 17.102} D T (93.926)
impuesto de Renta
Corriants 4124 - [4.835)
Diferlde 25.786 (4.124) - 4.835
Utilidad Neta 1224.472) {117.102) 82371} 193.926)
; LES
Ajustes Por Conversidn 783 - -47.214 (72.981)
Ajustes Por Diferencia en Cambio (100.512) (21.488) {418.845} 214.067
Ajustes Por Deterioro {3.484) (688.331) (3.484) {688.331)
Resultado Integral del Afio {327.685) (826.921) (551.914) {641.571)
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E CANE PAT 3
POR LOS PERKODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2017 Y 2016
{ Cifras expresadas en Ddlares Americanos }

GIGIH:

Saldo Inicial {01.01,2017)

815.140 (2.420.144) 739,244 25.508
Traslade Cuenta Ejercicios Antericres 2420114 (2.420.114)

Reserva Legal

Resultados Integrales Del Ejercicio (327.685)

Aumento o Disminucién De Capital

Superévit Por Rev. en Activos Disp. para la venta

Ajuste Por Conversion {10.073) (315)

(840.222)

-327.685

(10.388)

Saldo Inicial {01.01.2016)

776.640 231101 508.143 24,303
Traslado Cuenta Ejercicios Anteriores (231.101) 231,101
Reserva Legal
Resuttados Integraies Del Ejercicio (826.921)
Aumento o Disminucisn De Caplial
Superévit Por Rev. en Actives Disp. para fa venla
Ajuste Por Conversicn 62,138 1.945

1.540.187

(826.921)
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIQ DE 2047 Y 2016
{ Cifras expresadas en Délares Americanos )

01,01,2097 01.01.2016

30.06.2017 30.08,2016
FLUJO DE EFECTIVG PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Integral {327.685) (1.021.102)
Partidas que no afectan el efectivo
Depreciaciones 11.812 33
Superavit Por revaluacién de Activos Disponibles para la venta 0 -
Reserva Legal -315 {3.361)
Diferencia en conversién -10,073 206.218
Efectivo generado en operacién -326.261 (728.212)
Camblos en actives y pasivos financieros
Disminucién (Aumento) Instrumentos &l costo amortizado corto plazo 1.077.646 1.844.6980
Disminucion {(Aumentao) Instrumentos al costo amoriizado largo plazo o v
Disminucidn (Aumente) Instrumentes & valer razonable -452.130 158,109
Aumento (Disminucion ) Costos v gastos por pagar 212111 (310.083)
Aumento (Disminucion ) Deudas con accionistas -11.394 67.407
Aumento (Disminucion ) Acresdores varios - -3.074
Aumento ( Disminucion Jimpuestos, Gravamenes y Tasas 30.525 (B5,171)
Aumernito { Disminucion )Beneficios a empleados (5.347) {698)
Aumento { Disminucion )Otras partidas por pagar 2 {285)
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Operacidn 494.152 963.283
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ESTADOS FINANCIEROS NIiF CHQUEFECTIVO SA

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30,06.2016
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cempra ( Venta ) Propiedades Planta y Equipo {55.204) 45,018
Venta {Compra }Activos no corrientes disponibles para la venta 1.441 156,370
Flujo de Efective Neta en Actlvidades de Inversién 153.763) 60.388
ACTIVIDADES DE FINANCIACION \
Nuevas ( Pago ) Obligaciones Financieras (224,230) {7.747.055)
Nuevas ( Pago ) Obligacionss Financieras a Largo Plazo (118.910) 6.442.927
Aumento ( Disminucidn ) Capital Socia 0 -
Pago de Ulilidades {Dividen, Partlcip, Girc de Remesas) 0 -
Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras {343.140}) {1.304.128)
TOTAL - Aumente {Disminucion) del Efectivo y eguivalentas de efectivo 97.249 (279.758)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO EJERCIC!IO ANTERIOR 6.441 325.325
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTE EJERCICIO 103.690 45,587
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

1. INFORMACION GENERAL:

CHEQUEFECTIVO S.A. fug constittida el 24 de ocfubre de 2006 comc una sociedad de naturaleza
limitada, &l 27 de noviembre del afio 2009 cambia su naluraleza a socledad por acciones simplificada y
mediante acta No 25 del 04 de Junio del afio 2013 cambia su naiuraleza juridica trangforméndose en
Sociedad Andnima, eslablecide de acuerdo con las leyes Colombianas . Su domicilio principal se
encuentra en la ciudad de Bogota, Colembia.

El Objsto Principal de la Compafiia es la de girar, aceptar, endosar, garantizar, cobrar y npegociar en
general foda clase de tiulos valoras y cualquier ofro derecho personal o de crédite de fercercs que la
Compadiia dentro de las Himitaciones de ley le sea pormitido reslizar.

También el objetivo social Implica efectuar operaciones de "Factoring”, entre las gue se comprenderén la
adquisicion a cualquier Compafiia o perscna nalural de cuentas por cobrar, documentadas con facturas,
{etras de cambic, pagarés u otros documentos, con o sin responsabilidad para ef cedants v adelantado o
no el valor de dichos decumentos; otorgar financiamiento con garantia constifuida sobre los referidos
documentos y tembién | simple adminlstracién de las cuentas por cobrar.

Adicionalmente, la Compafia puede prestar servicios de administracion, estudics de mercade,
investigacidn y clasificacion del clisnte y asesorfas en general, administrar inversiones y percibir sus frutos
o rentas. Las demas aclividades que sean complemeantarias de dichcs cbjstos.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en 'a preparacién de los presentes estados financieros
Intermedios se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas unifermemente en todos los afios
presentadas, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los Estados Financieros intermedios de CHEQUEFECTIVO 8.A han sido
preparados de acuerdo a NIC 34 “Informacion Infermedia® incorporada en las
Normas Internacionales de informacion Financiera (IFRS), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB").La Sociedad ha dado
cumplimiento en forma complela y sinreservas a las IFRS.

Los presentss estados financieros Intermedios reflsjan fielmente la situacién
financiera y de cambios en el patrimonio de CHEQUEFECTIVO S.A., por el pericdo
{erminado al 30 de Junie de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los estados de
resultadas integrales y por funcién y estade de fiujos da efectivo al 30 de Junic de
2017 y 2018
Los presantes astados financieros intermedios han sido preparados considerando el
principio de Gompariia en marcha ¥ en este dmbito, la Administracién ha estimado
que a la fecha existen indicios Intemos y externos, que pudlesen afectar Iz
continuidad de las operaciones de la Compafiis, |z falta de liguidez a conilevado al
alraso en las cbligaciones pendientes y el bajo nivel de eperaciones han generado
perdidas gue reducen el capital a menos del 50% del capital de ia sociedad
2.2 Moneda Funcional
La meneda funcional utllzada para la Comparila CHEQUEFECTIVO S.A. ¢l Peso
Colombiano ya que el 100% de sus transacciones se han realizade cen esta
moneda.

2.3 Moneda de Presentacion

|.a moneda de presentacitn para los presentes estades financieros intermedios es #l
Délar Americanc.

Las transacciones en una moneda distinta a la moneda funcional se coasideran en
moneda extranjera y son iniclalmente regisiradas al tipo de cambio de la moneda
funcional a la fecha de transaccién. Los resultados y la situacién financiera de la
entidad son converlidos a la moneda de presentacion y utiliza los siguientss
procadimientos:
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(a} Los activos y pasivos de cada uno de ios balances presentados {es decir, -incluyendo las cifras

comparativas), se convierten a la tasa de cambio de cierre en la fecha del correspondiente balancs;

{b) Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados (es decir, incluyendo las cifras
comparativas), se convierten a las tasas de cambic promedio mensual de las fechas de cada fransaccion; y
{c) Tedas las diferencias de cambic que se produzcan come resultado de lo anterior, se reconocerén en los
resultados.

Para & caso de Colombia, La Tasa Representaliva del Mercado {TRM) es el valor oficial de |a tasa de

cambio y expresa la cantidad de pesos que se deben pagar por una unidad de ia moneda extranjera.

En nuestro caso, &e loma como base el délar americano, porgue es la divisa més utffizada en Colombia
para |as transacciones con el exterior, a continuacitn pressntamos el valor de esta tasa comparativa por

los afios presentados en este informs:

Vr. Peso ] . $ 1,00 $ 1,00
TRM. Comparativa | $2.038,26/ $2.000,71}

Las tasas promedic mensuales (TRM promedio) para los periodos presentados son los siguientes:

201701 . $2.944.85 Sl T8 2,086,660
2017-02 $2.881,68 $2.89827
CERMT08 g 284340 - T 0 T g 2.880,24
201704 2,873,565 $2.047,85
204705 ] §2,824,00 i T [ T S 0930142 ]
2017-06 $ 2,958 36 $3.038,26

Los presentes estados financieros inlermedios han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de [Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board {IASB).
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Los primeros estados financieros presentados por la compariia se emitieron al 31 de Diciembre de 2012 en
donde la Compariia aplictd las siguisntes sxcepciones opcionalas contenidas en Iz NiIF 1 para su proceso
de trapsicidn;

0 Costo atribuido como ceeto de las propiedades, planta y equipo.

La Gompaiila tuve an cuenta ias siguientes exenciones mandatories contenidas en la NIIF 1 para su
proceso de transicion:

O ta Compafifa usd estimados bajo NIF que son consistentes con los aplicados bajo Principios de
Contabilidad Generalmente Aceplados en Colombia.

0 Las estimaciones hechas en el balance de apertura y de transicién se hicisron reflejande las condiciones
existentes & la fecha de cada estado financiero. En particular, las estimaciones relativas a precios de
mearcado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaban las condiciones de mercado en esas fechas.

2.5, Base de contabilidad de Causacion

La Compafiia prepara sus estados financleros, excepto para la informacion de los flujos de efectivo, usando
ia bass de contabilidad de causacién.

2.6. mportancia relativa y materiatidad

La presentacién de los hechos econdmicos se hace de acuerdo con su importancia refativa o materialidad.
Para afectos de revelacion, una fransaccién, hecho u operacidn es material cuando, debido a su cuantia o
naturaleza, su conocimiento o descenocimiento, considerando las circunstancias que lo rodean, incide en
las decisiones que puedan fomar o en las evaluacicnes que puedan realizar los usuarios de la Informacion
contable,

En la preparacién y prasentacion de los estados financieros, la materialidad de la
cuantia se determiné con relacion, entre ofros, al activo total, al activo corrienie y no
corriente, al pasivo total, al pasivo corriente y no corrlente, & patrimonio o a los
resultados de! ejercicie, segln corresponda. En téminos generales, se considera
como material {oda partida que supere el 5% con respscic a un determinado total de

los anteriormanie citados,
2.7. Politicas confables y Revelaciones 2.7.1. Nuevos
pronunciamlentes contables aplicables a Ia compaiiia

) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros:

* CINIIF 21 " Gravamenes™

Esla nueva interpretacidn proporciona orientacion sobre cuéndo reconocer un
pasive por un gravamen impuesto por un goblerne, tanto para los gravémenes gue
se coniabilicen de acuerdo con ja NIC 37 Provisiones, Pasivos Confingentes y
Activos Contingentes y aquelios en los que el tismpo y la cantidad de Ia tasa es
cierfo, La interpretacion identifica el hecho generador de obligacicnes para el
recenocimianta de un pasive como la actividad que provoca ef pago de la fasa, de
conformidad con la legislacién pertinente. Se ofrecs la siguiente orientacion sobre el
reconocimiento de un pasivo para pagar gravédmenes: - El pasivo se reconoce
progreslvamente si el hacho generador se produce durante un perfodo de tiempo -
Si ta obligacién se acliva al alcanzar un umbral minimo, el pasive se reconoce
cuando se alcanza ese umbral minimo

Las entidades estén obligadas a aplicar las modificaciones en los ejercicios
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 20114,
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*NIC 32 " Instrumentos Financieros: Presentacion™

Aclaracidn de requsrimientos para el neto de activos y pasivos financiercs

Modifica los requerimientos de contabifizacién y revelacién relacionados con el neto de actives y pasivos
financierns. Especlficamente, aclara el significado de “sn la actualidad tiene el derecho legalmente
ejacutable de neto” y "realizacién simuiténea”, Permite la apficacion anticipada.

Las entidades estén obligadas a aplicar las modificacionss en los gjercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enerc de 2014,

Mejoras Anuales CICLO 2010 - 2012 NIIF

*NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Modifica fas definiciones de “condiciones de adquisicion de derechos" y "condiclones de mercade”, y afiade
las definiciones de “zondicion de rendimienio "' y "condiciones de servicio "

*NIIF 13 "Medicicnes de Valor Razonable”

Aclara que |z emisién de fa NIIF 13 y la modificacién de NUF 9 y NIC 38 no aliminan la posibilidad de medir
ciertos créditos y cuentas por pagar & corte plazo sin proceder a descontar.

*NIC 16 "Propiedad, Planta y Equipo™, " NIC 38 Activos Intangibles™

Aclara que el importe bruto ds la propiedad, planta y equipo se sjusia de una manera consistents ¢on una
revalorizacién def valor en libros,

Las entidades esfan obllgadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales que comiencen a
partir del 1 de Julio de 2014,

l.a aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significative en los montos reportados en estes
estados financieros, sin embarge, podrian afectar la contabilizacién de futuras transacciones o acuerdes.

il Las sigulentes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su
fecha de aplicacién atn no esta vigenfe:

*NHF 8 " Instrumentos Financieros"

Esta Norma introduce nueves requerimientos para la clasificacion y medicion de
aclivos financieros y su fecha efectiva de aplicacldn ha sido pospuesta para
periados posteriores al 1 de enero de 2017, NIIF 9 especifica como una entidad
daberia clasificar y medir sus activos financiercs a coste amortizado o fair value,
Requiere que todos ios activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la
base det modelo de negocio de la entidad para la gestidn de activos financiercs y
las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de jos activos financieros. Los
acfivos financieros son medides ya sea a cosio amerlizade o valor razonable,
Solamerte los activos financieros que sean clasificados comoe medidos a costo
amoriizados seran probados por deteriore. El 19 de Noviembre de 2013, ef JASB
emitid una version revisada de NilF 9, ia cual introduce un nuevo capitule a NIIF 9
sobre contabilidad de cobertura, implementando un nuevo modelo de contabilidad
de cobertura que esta disefiado para estar estrechamente alineado con come las
entidades {fevan a cabo actividades de administracidén de rlesgo cuando cubre la
exposicién de riesgos financieros y ne financieros. La versidn revisada de NIF @
wermite a una entidad aplicar sclamente los requermientos introducidos en NIIF @
{2010) para la presentacién de las ganancias y pérdidas scobre pasivos financieres
designados para ser medidos a valor razonable con cambios en resultades sin
aplicar los otros requerimiantos de NIIF 2, o gue significa que la porcidn def cambic
en &l valor razonable relacionade con cambics en el riesgo de crédito propio de la
entidad pueda ser presentado en ofre resultado integral en lugar de resultados.

Se defini¢ tentativamentae como fecha efectiva de aplicacién el 1 de enero de
2018
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*NIIF 15 " Ingresos procedentes de contratos con cllentes ™

NIIF 15 proporcicna un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicard a todos los
centratos con los clientes. Los cinco pasos en el modelo son les sigulentes: - Identificar et contrato con el
clierte - identificar las obligacionas de desempefic en 4l contrato - Determinar el precio de la transaccién -
Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos - Raconocer ingrese
cuando la entidad satisface una cbligacién de desempefio. Se ofrece orientacitn scbre temas tales como el
punto en que se raconoce los ingresos, y diversos asunlos relacionades. También se infroducen nuevas
reveiaciones sobre ios ingresos.

Las entidades estdn obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales gue comiencen a
partir del 1 de Enero de 2017,

*Aclaracién de fos métodos aceptables de Depreciacidén y Amortizacidn {(Modificacionss a la NIC 16
y 1a NIC 38)

Aglara que un métedo de amortizacién que se basa en los ingresos que se genera por una aclividad que
incluye el uso de un activo no es apropiado para la propiedad, planta y equipo - introduce una presuncidn
refutable de que un métode de amortizacion que se basa en los ingresos generados por una actividad que
Incluye el uso de un active intangible es inapropiade, que s6lo puede ser superado en circunstancias
limitades en las que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos, o cuando se pueda
demostrar que los ingresos y el consumo de los bensficios econdmicos del activo intangible estan
altamente correlacionados - afiade una guia que las futuras reduccicnes en el precio de venta de un
elemento que se produce utilizande un activo podrisn indicar la expectativa de la obsolescencia
tacnolégica ¢ comerciat del activo, fo que, & su vez, podria reflejar una reduccion de los beneficios
economicos futuros incorporados al active .

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales gue comiencen a partir del 1 de Enero de 201§,

*Método de Ja participacién en los Estados Financieros Separados
Individuales} {Modificaciones a la NIC 27)

Permite que las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos v asociadas, sean
opcionalmente valoradas usando el método de la particiacion, en Ios estados
financieros individuales.

Las entidades estdn obligadas a aplicar estas mejeras en ios gjercicios anuales que
comiencen a pariir de! 1 de Enero de 2016,

*Venta o aportacion de activos entre un Inversionista y su asociada o negoclo
conjunto (Modificaciones a ja NIIF 10 y NIC 28)

Modificacion para aclarar el tratamiento de la venta o la aportacién de los aclivos de
un inversor a la asociada o nagecio conjunts, de la siguiente manera: - requiers &l
pleno reconocimiento en los estados financieros del inversor de las ganancias v
pérdidas que surjan de la venta o aportacién de activos que constituyan un negocio
(tal como se define en la NIIF 3 Cembinaciones de negoclos) - requiere el
reconacimiente parclal de las ganancias y pérdidas donde los aclives no constituyen
un negocio, s decir, una ganancla o pérdida es reconocida séle en la medida de jos
intereses de los inversores no relacionados a dicha asociada o negocio conjunto.
Estes requisitos se aplican independientemente de la forma jurfdica de la
fransaccién, por ejemplo, si la venta o aportacion de actives se produce por una
transferencia de acciones del inversor en una subsidiaria que posee ios activos (o
que resulta en fa pérdida de control de iz filial), o por la venta dirscta de los mismos
activos.

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios
anuales gue comlencen a partir del 1 de Enere de 2016 de forma prospectiva.
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Mejoras Anuales CICLQ 2012 - 2014 NIIF

*NIEF 5 - Agrega una gufa especifica en la NIIF 5 para los casos en los que una entidad reclasifica un
activo mantenide para la venta a mantenidos para distribuir o viceversa, y los casos en los gue la

mantencién para distribuir es discontinuada,

*NIIF 7 - Orientacién adicicnal para aclarar si un contrato de prestacion de servicios es la implicacion
conlinuada en un activo transferido, y aclaracionss sobre revelacionas de compensacion en los estados

financieros intermedios condensados .

Las entidades estan obligadas a aplicar estas mejoras en los ejercicios anuales gque comiencen a

partir def 1 de Julio de 2016,

{a administracién de ia compafiia estima que |a futura adopeion de las normas e inferpretaciones antes

descritas no tendré un impacto significativo en los estados financieros.

2.B. Propiedades, pianta y equipo

Las propiedades, planta y equipo se presenfan a su costo histdrico, menos ia
depreciacion subsiguiente y las pérdidas por deterioro, en case que existan.

La Compaiiia cpto por usar el valor razonable de su propledad planta y equipo como
cosio afribuido an [a fecha de transicidn para los rubros de edificios, para los deméas
rubros mantuve su costo histérico,

El costo histbrico incluye Tos desembolses directamente atribuibles a fa adquisicién
de estas partidas. El costo también incluye los costos de endeudamiento Incurridos
durante la etapa de construccion de preyeclos que requieren un fiempo sustancial
para su pussta en operacién.

Las propiedades en el curso de construecitén para fines de produccién, suminisire o
administrativos se contabilizan al costo, menos cualquier pérdida por deterioro
recenocida.

El costo incluye ios heonorarios profesfonales y, para los aclivos calificados, los
costos por préstamos capitalizedos de acuerdo con la polltica contable, Estas
propiedades se clasifican en las calegorfas apropiadas de propiedad, planta y
aquipo cuando estén terminadas y listas para su use previsto,

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del aclivo o se reconocen
come un activo separado, segun correspenda, sblc cuando es probable que generen
beneficios econdmicos futuros y el costc de esins actives se puads medir
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y de reparacién se cargan ai estado
del resultade integral en e periodoe en el que éstcs se incurren.

La depreciacién de estos activos comienza cuando los actives estdn listos para su
uso pravisio.

Los terrenos no se deprecian. La depreclacion de los otros
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activos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo menos su vaior residual durante el
estimado de su vida Gtil. Los valores residuales y la vida 0fil de los activos se revisan v ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estade de sifwacion financiera.

El valor &n libros de un activo se castiga inmediatamenie a su valor recuperable, st el valor en libros del
active @s mayor que el estimado de su valor recuperable.

Un elementa de propiedades, planta y equipc se da de baja por su disposicion o cyands no se esperan
beneficios econdmicos fuluros que se deriven del uso continuo del activo.

Las ganarcias y pérdidas por la venta de actives correspondan a la diferencia entre los ingresos de la
transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estade del resultado integral.

Los actives fijos en régimen de arrendamiento financiero se deprecian a lo Jargo de-su vida Gtil esperada,

de {a misma manera que los actives propios, o en el términc del arrendamiento, el que ssa menor,

2.9 Deterioro de Activos no financieros

Los aclivos sujetos a depreciacién o amorlizacion se somsten & prushas de deteriora cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse sy valor en libros.

Las pérdidas por deteriore cerresponden al manto en ef que el valor en libros del active exceds a su valor
recuperable. El vaiar recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto relo gue se obtendria
de su venta o su valor en use. Para efeclos de la evaluacion por dateriero, los activos se agrupan en los
niveies mas psquefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades gsneradoras de
efective), Los saldos en libros de actives no financieros quse han sido cbjeto de castigos por deterioro se

revisan a cada fecha de reporie para verificar posibles reversiones del deterioro.

Guando una pérdida por deterioro se revierte posterdormente, el Imparie en libros det
aclivo {0 una unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacién revisada
de su importe recuperabls, pero de manera que el importe en libros incrementado no
supere el imporie en libros que se habria determinado si ninguna pérdida por
deterioro hublese sido reconocida para sl activo {0 unidad generadora de efectivo)
en ejercicios anteriores. La reversidn de una pérdida por deterioro se reconace
inmediatamente en resultados, a menos que el activo relevante se registre a un
importe revalorizado, en cuyo caso la reversldn de la pérdida por deterioro es
tratada como un sumento de revalorizacian.
Las unidades generadoras de efectivo estdn asocladas con las diferentes dreas de
negocio que esld expiorando la Caompafiia.

2.10 Activos Financieros

2.10.1Clasificacion

La Compafifa claslfica sus actives financieros en las siguientes categorias:

Activas financieros a valor razenable a través de resultados, présiamos y cuentas
por cobrar, y disponibles para la venta.

La clasificacion depende del propdsitc para el cual se adquiriercn los activos
financieros. La Gerencia determina la clasificacién de sus aclivos financieros a Iz

facha de su reconccimiente inicial,

G Activos financieros a valor razonable a través de resultados

Los aclivos financleros a valor razonable a través de resultados son activos que se

mantienen para ser nagociados, Un activo
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financiero se clasifica en sta categoria si es adquirido princlpalmente para efectos de ser vendido en el
corto plazo.

Subsecuentemente al reconocimiento inicial, estes instrumentos son reclasificades a Ja categoria de costo
amortizado si el objetive del medelo de negocio cambia de al forma que el criterio de costo amortizado
comignza a ser reunido y 1os flujos de caja contractuales de! instrumente relinen los criterios de costo
amortizado,

La reclasificacion de instrumentos de deuda designados come al valor razonable a través de resultados en

¢l reconocimiento inicial no es permitida.

I Préstamos y cuentas por cobrar

Los titulos en custodia de la Compafiia se encuentran en este rubro asf como jos descusnios de haber
efectuado en las operaciones reconacidas en fa cuenta de deudores,

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un marcado active. Se incluyen en el aclive corriente, excepio por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estade de situacion financiera, Estos
Giimos se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar scn reconocidas inicialmente a su valor razenable v lusgo af costo amortizade
utilizando &l mélodo de interés efectivo menos una provision per deterioro, si hubiers. Para propoésilos de la
clasificacién de la cartera la Gompafifa toma en consideracion los factores de deterioro para los activos
financieros.

Cuando las cuentas por cobrar es considerada incobrable, se carga contra provision acumulada
relaclonada peor deterioro.

1 Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos

financieros no derivados que se designan en esta categoria o que na clasifican para
ser designados en ninguna de las otras categorias.

Estos activos se muestran como activos no corrientes a menos que fa Gerencia
tenga intencitn expresa de vender el activo dentro de jos 12 meses contados a

partir de la facha del estado de situacién financiera.

2.10.2 Reconocimiento y medicién

Las compras y ventas normeies de activos financieros se reccnocen a la fecha de la
liquidacién, fecha en la que se realiza la compra o venta det activo. Las inversiones
se recenocen inicialmente & su valor razonable méas los costos de transaccion en el
case de todos los activos financieres gue no se regisiran a valor razenable a través
de resultados. Les actives financieros que se reconocen a vator razonable a fravés
de resuliados se raconocen inicialmente a valar razonable y los cosios de
{fransaccion se recenocen como gasto en el estado del resuitado integral.

Eas inversiones se dejan de reconccer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y se ha transferido
sustancialmente todos fos riesgos y beneficios derlvados de su propiedad. Los
activos financieros disponibles para la venta y & valor razonable a través de
ganancias o pérdidas se registran posteriormente a su valor razonable, Los
préstamos y las cuentas por cobrar se registran a su costo amortizade por el método
de interés efectivo.

Ei método de interés efectivo es un mecanismo de céloulo del costo amertizado de
un instrumento de deuda y de la asignacién de los ingresos per intereses durante el
periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la lasa que descuenta exactamente
les flujos de sfective futuros (incluysnda tedos los hanorarios y puntos pagados o

recibidos que forman parte
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integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccidn y ofras primas o descuentos) a fravés de
la vida esperada del instrumente de deuda, o, en su caso, un perfodo mas certo, con el valor neto contable
en el recorocimiento inicial.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen iniciaimente a su valor razonable y subsecuentemente se

valoran a su costo amortizado, usando el mélodo de interés efective, menos el deterioro.

Las ganancies y pérdidas que surgsn de cambios en &l valor razonable de "activos financieros a valor
razonable & fravés de resullados” se incluyen en el estado del resuitado integral en el rubro “otros
ingresos/ otros egresos”, en ef parfodo en el que se producen los referidos cambios en el valor razonabie.
Los valores razonables de las inversiones con cotizacion burséfil se basan en su precic de colizaclon
vigente. Si el mercado para un instrumento financiero no es activo {o el insirumento ne cotiza en bolsa) st
establece su valor razonable usando técnicas de valuacin. Estas técnicas incluyen sl uso de los valores
observados en transacciones recientes efectuadas bajo los érminos de libre competencia, la referencia a
ofros instrumentos que son sustanciaimente los mismos, analisis de flujos de efective descontados y
madelos de opeidn de fijacion de precios haciendo maximo uso de informacién de mercado y depositando
el menor grado de confianza posible en infermacidn interna especifica de Ja enfidad,

Se evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacién

o deterioro en el valor de un active financiero o de un grupo de activos financieros,

2.10.3 Detetioro de activos financieros

C Activos a costo amortizado

La Compaiifa evalle al final de cada perfodo de balance, sl existe evidencia objetiva
de que un aclivo financiero o grupo de activos financleros esta deteriorado. Un
activo financlero o un grupo de actives financieros esté deteriorado y las pérdidas
por deterioro se efecttia sdlo si existe evidencia obletiva de deterioro como resultado
de Uno 0 mas aeventos gue ocurrieron después del reconocirmiento Inicial del activo
(un "evento de pérdida") y que el evenio de pérdida (o eventos) tiene un impacio en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos
financieros que pueds estimarss de forma fiable.

Los criterios que se utiizan para delerminar que exisle una evidencia objetive de
una pérdida por deteriero son:

O Dificultades financieras significativas det emisor ¢ del obligado;

B3 Un incumplimiento de contrato, tales comeo no pagos o retrasos en el interés o del
pago principal;

O La Compaiila, por razonse ecendmicas ¢ legales relacionadas con dificultades
financieras del prestatario, le conceda al prestataric una concesién que de ciro
mado no hubisra considerado;

0 Resulta probable que ei prestatario entre en gquiebra o en sansamiento financiero;
0 La desaparicion de un mercado activo para el aclivo financiere debido a
dificuitades financieras, o

0 Los datos obssrvables indican que existe una disminuclén significativa en los
flujps de efectivo fuluros estimados a parlir de una carlera de activos financieros
desde el reconocimiento inicial de esos actives, aungue la disminucién adn no se
puede identificaron los actives financieros individuales de la cartera, Incluyendo:
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1) Cambios advarsos en el estado de pago ds los prestatarioé de la cartera, y

O Condiciones econémicas locales o nacionales que se correlacionan con ne pago en los activos de la

cartera.

La Compaiiia primero evaltia sf existe evidencia objetiva de deferioro.

Para los préstamos y |a categoria de cuentas por cobrar, el importe de ia pérdida se mide como la
diferancia entre el valor en libros del active y el valcr presente de tos flujos de efecfivo futuros (excluyendo
las pérdidas crediticias futuras que no han sido contraidas) descontado a |a tasa de interés efectiva original
del active financiero.

El valor en libros del active se reduce y fa cantidad de la pardida se reconoce en la cuenta de resultados.
Si un préstamo o Inversién mantenida hasta el vencimiento tiene unz tasa de interés variable, |a tasa de
descuento para valorar cualquier pérdida por deterioro, es al tipo de interés efectivo actual determinado en
el centrato,

Come un recurso practice, la Compaia puede medir e! deterioro sobre Ja base del valor razonable del
instrumento wilizando, un precic de mercado observable,

§i,"en un perlodo posterior, ef importe de la pérdida por deterioro disminuye v ta disminucion pudiera ser
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que el detferioro fue reconacido {por ejemplo,
una mejora en fa calificacion crediticia del deudor), la reversién de ja pérdida por deterioro se reconoce en

resullados.
T Los Activos clasificados como disponibles para la venta
La Compafiia evalia al final de cada periodo de balance, si existe evidencia objetiva de que un activo

financiers o un grupo de activos financieros estan deteriorados.

En e! caso de ias inversiones de capital clasificadas como

disponibles para la venta, un descenso significativo o prolongado en el valor
razonable del titulo por debajo de su costo también es evidencia de que los activos
estan deteriorados. Sital evidencia existe para los aclivos financieros disponibles
pera la venta, la pérdida acumulada (medida como la diferencia entre ef costo de
adquisicin y ef valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterloro de
ese zctivo financiere) se retira del patrimenio y es reconocida en resultados, Si, en
un periedo posterior, el valor razonabie de un instrumento de deuda clasificado
como dispenible para fa venta aumenta y este incremento pusde ser objetivamente
relacionade con un evenlo ocurrido después de la pérdida por deterioro que fue
reconccida en resultados, fa pérdida sor detericro se revierte a fravés del mismo
astado del resultado intagral.

El deterioro de las cusntas por cobrar comerciales se establece ciando existe
avidencia objstiva de que no se podra cabrar todos los montes vencidoes, de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de
posible deterioro de las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor,
|la prebabilidad de que el deudor vaya a iniciar un procese de hancarrota o de
recrganizacion financiera y el incumplimiento o faiia de pago, El monto del deterioro
es |a diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del estimado de
flujcs de efective futuros, que se obtendrén de la cuenta, descontados a la tasa de
interés efectiva, £l vafor en libros del activo se reduce por medio de una cuenta
corractora y el monto de |z pérdida se reconoce con cargo al estado del resultado
integra en el rubro “gastes de administracion”.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la
respectiva cuenta de deterioro. La
recuperacion posterier de monios previamenta castigades se recenoce con crédito a

la suenta “recuperaciones” en el estado del resullado integral.
P gl
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2.1, Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo Incluyen el efactivo disponible, depositos de fibre disponibilidad en
barcos, ofras inversionss altamente liquidas de corto plazo con vencimienlos de tres meses o menos
conlados 2 partir de la adguisician del instrumento financiero.

2.12 Activos no corrientes mantenidos para fa venta

Activos no comientes (o grupos de activos a ser dados de baja) se clasifican como ser mantenidos para ia
venta cuanda su valor en libros se recuperard principaimente a través de una fransaccién de venta que se
considera altamente probable. Estos activas se muestran al menor valor que resulta de comparar su saldo
en libros y su valor razenable menos los costos requaridos para realizar su venta, si se recuperaran
principaimente a través de una transaccién de venta en lugar de su Usc continue.

La Compafifa inicio la inversién de dos lerrenos ubicados en Santa marta, Colombia, esta se realizé por
intermedio de la Fiduciaria Bogota en calidad de patrimonios auténomos y los lotes se encuentran bajc la
madalidad de parqueo, la finalidad de esta Inversién es engjenarla, por lo tanto se clasifican en-esta
categoria.

2.13 Operaciones de financiamiento

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la
trangaccion. Estos préstamos se regisiran posteriormente a su costo amortizado.

Cualquier diferencia enire fos fondos recibidos (netc de Ios costos de la transaccion) y el valor de
redencién, se reconoce en el estado del rasultado integral durante el perjodo dal préstamo, usando el
método de interés efective.

El método del interés efectivo es un mecanismo de célcuio del coste amoriizade de
un pasivo financiero y de aslgnacion de gasto per intereses durante el perfodo
relevante. La tasa de inferés efectiva es la lasa que descuenta exactamente los
fuluros pagos de efectivo (incluyendo todas las comisiones y puntos basicos
pagados o recibides que forman parte integrante de Ia tasa de interés efecliva, los
toslos de transaccion y otras primas ¢ descuentos)a través de ia vida esperada de
la obligacién financiera, o {si procede) un periodo més corto, quse &l valor neto
contable en el reconacimiento inicial.

Los honorarios incurrides para obtener log préstamos se reccnocen coma coslos de
{a transaccidn en la medida que sea probable gue una parte ¢ todo el préstamo se
recibirén, En este caso los honorarios se difiefen hasta que el préstame se reciba.
Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicional de diferir ¢l page de la obiigacion por lo menos 12 meses contados
desde la focha del balance.

La Compaiia da de baja los pasivos financferos cuando, y solo cuando, las
chligacionss se lquidan, cancels o expiran. La diferencia entre el valer en libres del
pasivo financiero dado de baja y ia contraprestacidn pagada y por pagar se

reconocerd en e resuliado,
214 Costos de préstamos

Los costos de los préstamos directamente atribuible a la adquisicién, construccion o
produccidn de activos calificados, aclivos que necesariamente ioman un periedo
sustancial de tiempo para estar listos para su uso o venta, son adicionados al costo
de esos activos, hasta que tales activos estan sustancialmente fisios para su uso o

venta,
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2.16 Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto par impuesto a la ranta del perfodo cormprende el impuesto a la renta corrlente y el diferide, FI
impuesto se reconcce en el estado del resultado integral, exceplo cuando se trata de partidas que se
recenocen directamente en el pafrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el palrimonio.
El carge por impuesto a la renta corriente se calsula sobre la base de las leyes tributarias promugadas o
sustancialmenta promulgadas a la fecha del estado de siluacion financiera. La gerencia evalla
periddicaments la posicién asumida en las declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que
las leyes {tributarias son objeto de interpretacion. La Compafia, cuande correspends, constituye
provisiones sobre los montos que espara deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su tetalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen enfre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos vaiores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a [a renta diferide se determina usando tasas tributarias
{y legistacion) que han sido promulgadas a fa fecha de! estado de situacidn financiera y que se espera
seran aplicables cuando &l impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasive se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sdlo se reconocen en a medida que ssa probable que se
praduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.

Los impuastos diferidos activos y pasivos se compensan cuande existe derecho legalmente ejecutable de
compensar fos aclivos tributarios corrientes contra los pasivos tribufarios cerrientes y cusndo los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos estén relacienadoes con el impueste a ls renta que grava la misma
autorided tributaria.

2.16 Beneficios a empleados

L.os beneficios a Jos empleados comprenden todos los tipos de refribuciones que |2
enlidad properciona a los frabajadores a cambio de sus servicios.

Los beneficios a corto plazo a los empleados comprendan partidas tales como:

0 Sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

1 Permisos refribuidos a corio plazo (tales como los derechos por permisos
remunerados ¢ los permisos remunerados por enfermedad), cuando se espere
periodo en el que los empleados hayan prestado los servicies,

O Participacién en ganancias e incentivos, pagaderos dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en &l que los empleados han prestade los servicios
correspondientes; y

D Beneficios no monetarios a los empleados actuales.

Ei reccnocimientc de los beneficlos a certo plazo a oy empleados es inmediata,
pussio que no es necesario plantear ninguna hipdtesis actuarial para medir las
obligaciones o los costos correspondientes, y por tanto no existe posibilidad alguna
de ganancias o pérdidas actuariales, Ademas, ias obligaciones por bensficios a
corto plazo a los empieados se miden sin descontar ios importes resultantes.

La Compafifa reconocerad el imporie de jos beneficios a corto plazo cuande un
empleado haya prestade sus senvicios durante un pericdo conlable de la siguisnte
manara:

O Come un pasivo {gasto devengado), después de deducir cualguier importe ya
satisfecho. S5i el importe pagado es superlor & imporie sin desconfar de los
beneficios, la entidad
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reconacera la diferencia como un activo (pago anticipado de un gasto), en la medida que ef pago por
adslantado vaya a dar lugar.

0 Como un gasto, a menos que ofra Norma exija o permita la inclusidn de los beneficios en el costo de un
aclivo.

La legislacion Colombiana establece uros beneficios a los empleados como retribucion a su frabajo, los
cuales se provisionan mensualmenie y se pagan a los empleados en las fechas que ha establecido |a ey,
estos beneficios son los siguisntes:

O Cesantias:

Son una prestacién social gue contempla ta legislacién laboral eolombiana que busca proteger de alguna
forma al empleado que queda “cesante”, es decir, aqusl empleado que queda desempleado o gue
simplemente se le termina el contrato de trabajo, Su provision mensual es del 8.33% sobre el salario
devengado por el empleado ¥ se deben pagar a comisnzos del afio siguients (antes det 15 de febrerc).

O Int sobre ¢

l.a Compafila paga a sus ompleados intereses sobre las casanifas que tenga acumuladas a 31 da
diciembre, a una tasa del 12% anual.

Los intereses se deben pagan a méas tardar al 31 de enero, y se pagan directamente &l empieado, esto es,
que & diferencia de las cesantias que se deben consignar en un fondo, en el casc de los intereses schre
cesantias se deben pagar al empleado.

T Prima de serviclos:

L.a Compafiia paga a sus empleados como prima de serviclos, un

salario mensual por cada afio laberado, o st la vinculacidn es inferior a un afio, el
pago sera proporcional al tiempe que el trabajador feve vinculado, cualquiera que
esle sea. Su provision mensual es del B,33% scbre el salario devengado vy se paga
en dos cuolas anuales; la primera a més fardar el dltimo dia del mes de junic y la
segunda curante los primeros 20 dias del mes de diciembre, por fanlo, cada
liquidacion corresponde a un semestre.

0 Vacaciones:

En Colombia, 'as vacacionss coresponden a 15 dfas hibiles de descanso
remunerado por cada afio de trabajo. Si el empleado no lleva un afio trabajando, las
vacacionss se le reconocerdn en proporcién al tiempo {aborado, sin importar cuanto
sea esle. Su provisién mensual es del 4.166% sobre el salario devengado por ef
empteado y se deben pagar cuando sl empleado disfruta de estas.

2.17 Provisicnes

Las provisiones para demandas legales se reccnocen cuando se tiene una
obligacién presente legal o asumida como resultado de evenios pasados, es
probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la obligacion y &
mente ss ha estimado confiablements,

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabiiidad de que se requisra de
salidas de recursos para su pago, se delermina considerando la clase de obligacion
come un todo. Se reconoce una provision aun cuando la prebabilidad de |a salida de
recursos respecte de cusiquier parlida especifica Incluida en la misma clase de
obligaciones sea muy pequefia.

Las provisiones se miden &l valor presente da los desembolsos que se espera se
requeriran para cancelar la obligacion,
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utllizando unz tasa de inferés antes de impuestos que refleje [as actuales condiciones del mercado sobre el
valor del ginero y los riesgos especificos para dicha obligacion. El incremento en |a provision por el paso
del tiempo se reconcce en ef rubre gasto por Intereses,

2,18 Obligaciones Financieras y cuentas por pagar comerclales

Las cuentas por pagar se reconecen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden a su
costo amortizado, usando al métode de interés efectivo.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Loz principales ingresos de la Compafifa se generan por el descuento de titulos valores y prestacién de
servicics de consultoria financiera.

Los ingresos son las entradas brutas de beneficios econdmicos, provenientss de las actividades ordinarias
de la Compafla durante un pericdo, siempre que origine un aumento del patrimonio, que no esté
relacionado con los apories de los acclonistas. Los ingresos son reconocidos cuando o5 probable qus sl
beneficlo econdmico ascciado a una transaccion fluya hacia la Compaiifa v el monto del ingreso pueda ser
confiablemente medido, ¢riterio del devengo.

Ingresos Financleros
Los ingresos se calculan al valor razonable de fa contraprestacién cobrada o a cobrar y representarsn los
impories a cobrar, los que estan representados principalmente por descuento de tilulos ntereses,

reajustes y comisiones.

' Los ingresos por descuento de titulos e intereses se devengan

siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en funcién del saldo de capital
insoluto estimado de recupsracién, es decir, neto de provisiones per incobrabilidad,
y la tasa de interés efectiva aplicable.

O Ingresos por ventas de bienes e Inversiones

Las ventas de bienes se reconocen cuando se han transferide sustancialmente
todes los riesgos y beneficics @condmicos que la Compania poses sobre ellos.

O Ingresos por servicios de consultoria y otros

Los ingrescs ordinarios asosiados a la prestaclon de servicios se reconocen
Iguaimente considerando ol grado de realizacidn de la prestacion de! servicio
respectivo a la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de ia
transacelén pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que el importe do los
ingresos ordinarios pueda valerarse con confiabilidad, que sea probable que la
Compania reciba los baneficios econémicos derivados de la transaccidn, que €l
grado de realizacion de la fransaccidn, en la fecha del balance, puada ser
valorizado con confiabilidad y que los costos ya Incurridos en Ja prestaclén, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizades con
confiabilidad.

2.20 Distribucion de dividendos

La Compafiia decrato dividendos en acclones en la asamblea llevada a cabe en el
afio 2012 de las wlilidades generadas en el aie 2008,

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Gompaiifa
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2.21 Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando se produce una disminucidn en los beneficios
econémicos futures relacionados con una reduccion de un active, o un incremanto de un pasive, gue se
pueda medir de manera fiable. Esto implica que ef registro de un gasto se efectia de manera simulténea al
regisiro del incremento del pasivo o Ja reduccién del activo. Se reconoce un gasto de forma inmediata
cuando un desembolso no genara bensficios econémicas fufuros o cuando no cumple los requisitos
necesarios para su registro como activo,

2.2 Litlgios

La compafifa tiene una demanda en curso en cantra de PROSERP SA y CAFAM, por cuenta de ia
gjecucldn de garantias entregadas por deudas pendientes con nuestra compafila originadas en las
operaciones de Factoring realizadas con la compafila PROSERP SA en el afio 2008 (En este mismo afio
se casligo la iofalidad de la cuenta) , cuyo pagador era LA CAJA COLOMBIANA DE COMPENSACION
FAMILIAR CAFAM. Los procesos ejeculivos se adslanta en el Juzgado 37 v 14 del circuito civil de Bogota
a la fecha el Juez del circuito civil ordenc mandamiento de pago por la via ejecutiva a favor de
CHEQUEFECTIVO SA. El valor estimado & diclembre 31 de 2015 ascendfa aproximadamente a $
1.784875,31 US. Basados &n el concepto emitlde e 15 de Septlembre de 2015 por al sbogado Wilson
Gomez Higuera T.P. 115.907 del C.8. d= la J,, ¥ partiendo dei principio de prudencia para ese corte se
reconocld el 75%. Para sste corte se manliens ese rubro dentro de los activos menos un deteriore ya qus a
la fecha no se ha recupsrado este dinero, y ef valor se ira deterforando hasta que se reverse el valor
reconocide en los periodos anteriores, ¥ en la medida que no se haga efectivo el pago.

3. POLITICA DE GESTION DEL RIESGO

Las peliticas de gestidn de riesgo son dicledas por la gerencia y estdn orientadas a resguardar el
patrimonio, la operatividad ds la Compaia, maximizar con ello |a rentabilidad de los accionistas, en aste
sentido, es el comité de gestion de riesgo ha disefiado una estructura que pemite evaluar
permansntemente fas distintas variables que afectan al negocio.

Medici6n del Riesgo

La Compaiiia reafiza andlisis y mediciones peri6dicas a los factores de riasgo, esta
actividad estd a cargo del comité de riesgo, dicho comité estd conformade por
gerente comercial, gerente general y director institucional el objetivo principal es
medir la exposicién ante los distintos facteres, para lo anterior la Comparifa utiliza
diversas metodologias utilizadas en la aciualidad por las Compariias de |z industria,
Para el logre de un equilibrio la Compaiiia cuenta con distintos mecanismes de
control de rigsgo, a fravés del cual se identifican, miden y administran los riesgos
que enfrenia la operacion, para la adminisiracidn del mismo se disponen de distintas
ketramientas de medicidon y mecanismos de control, los ouales enfregan una
adeclada informacién para el resguarde y estabilidad patrimonial. Este comité tiene
la responsabilidad de establocer distintas politicas particulares que administran los
riegos de CHEQUEFECTIVO S.A., en funcién a la indusiria en la que este estd
inmerso, adicionalmente alinearss a fas politicas corporativas que dicta la gerencia,
y las normas vigentes. En definitiva revisar permanentementa los riesgos asumidos,
los resuitados obtenidos y los distintos factores que afectan a la Compaiia
n} Cambio

Cuzlguier cambio gn fa nomativa legal qua sfscle al sector, referide a capacidad de
cobro d& los documentos comprados.

regulator

u} Fluctuacion de tasas de interés
Las colocacionss de CHEQUEFECTIVO S.A., estéan cubierias del fesgo de tasa de
Interés mediante los pasivos financieros que son lomados & plazos similares
{Menores a un afio), excepto para el presente afio donde su mayor pasivo fe fue
aprobado un cambio de términes v condiciones pasando su vencimiento hasta cinco
afios de mansra que exista una compensacion natural de plazes que cubra la
volatilidad de tasas. Las operacfcnes otorgadas por CHEQUEFECTIVD S.A, a sus
cliantes son realizadas a una tasa de descusnto fija para el plazo de la colocacion,
lo cual en promedioc son mayores a 90 dias, las tasas de captacién a cambiade y
ahora son mayores a un &fio, dichos crédites se renuevan periédicamente con el
objeto de equiilbrar a los plazos de colocacién,
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Ants cambios de tasa de interés no se producen variaciones importantes en el resultado, Para controlar el
riesgo de tasa de interés, la Compaiiia conlrola la sensibilidad del margen financiero y del valer de!
patrimonio frente a cambios de esta, por medie del anélisis entre activos v pasivos.

A través de |a sensibilidad del margen financiere se mide &l cambio del devengo de inlereses esperados
para g corte plazo {12 meses), la sensibilidad del valor del patrimonio mide ef cambio en el valor presente
de este ante variaciones en la estructura de la tasa de interés.

Riesgo de crédito.

Las operaciones son cursadas bajo las condiciones que el comité de riesgos considere prudentes para un
adecuado conirol del riesgo crediticio, que mantenga ias pollticas de riesgo definidas y aprobadas por
directorio. Sin embargo, existe riesgo de deterloro de la cartera por facto-res externos a estas condiciones
¥ que afeclan directamente los resullados de la Compania. La Compariia clenta con varios sistemas de
medicidn de riesgo crediticio los cuales permiten mitigar éste, se utliizan distintas herramientas de conirol v
seguimiento para evaluar el compartamianto de la cartera anles y después del olorgamiento,

La Compafila controla la sensibfidad del riesgo de crédito de la carlera, considerands los siguientes
factores; perfi del cliente, informacién financiera, capacidad productiva del clients, analisis de industria en
Ia que opora, establecimiento de limites de crédito, fjaclon de ifneas, comportamiento de page, algunas
herramientas utilizadas para evaluar lo anteriormente mencionado son |a utilizacién de bases de datos
como CIFIN gue es una de las Centrales de Infarmacion Financiera mas conocida en Colombla, lo anterior
permite tener un perfif econdimice financiero mas actualizade dal cliente o deudor, ademas de su

comportamiento comercial en el fiempo,

La Gersncia de Riesgo de la Compafia, ha estimado un modelo que parmite
representar el méxime nivel de exposicién al riesgo de crédito de su carlera morosa
segun el detalle indicade:

B i P Ios
e o

3180 dias
61-90 dias 0% 3145 dias 0%
91-120 dias 10,80% 46-60 dias 10,80%
121- 180 dias 11.80% 6% vmas 1,80%
181-360 dias 12,80% ﬂ 12,80%
>=361 dlas 13,80% | 13,80%

CHEQUEFECTIVO 5.A., cuenta con una cartera de documenitos vigentes gue
presentan un indice de rotacion lento, para esto ia Administracion junto con el
comité de riesgo han realizado un andlisis individual de cartera con el fin de
determinar la recuperabilidad o no de fa misma, de acuerdo a este andlisis (a
Administracidn ha tomado las medidas necesarias en la recupsracién de cartsra.

* Ciclo econdmico Tanto el elclo de |z
economia nacional como global pueden fraer efectes negatives en el mercade
objetivo de la Compafila, que afecte su rentabilidad ya sea mediante restricciones
de crecimiento como deteriore de la calidad de la cartera.

* Lavado de dinero

Por las operacionas de compra de documentos fa Compafiia se puede ver expuesta
2 casos de lavado de dinero, si los debidos controles impuestos par la Compaiifa
son aevadidos. Para esto hay politicas a nivel del Grupo que confrolan las
operacionss ¥ llevan un registro que permita hacar seguimiento a cada una de ellas,
en linea con bases de dafos publicas sobre la materla.
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Para eslo la Compariia cuenta con un departamento especializado con un oficial de cumplimiento el cual
recibe y hace seguimlento a cualquier operacion no habitual 0 que da indicios de favade de dinero, el
personal de CHEQUEFECTIVO 8.A, cuenta con las capacitaciones necesarias para datactar estas
cperaciones, lo anterior en cumplimiento con la normativa legal vigente.

[1 Sistemas: La totalidad de fas operacicnes se realizan a través de sistemas computacionales para un
adecuado control y gestién de éstos, Estos sistemas, que son administrados internamente, se encuentran
protegidos por diverscs mecanismos de seguridad en constanfe actualizacién que permiten su
sustentabilidad.

D Riesgo de Liquidez: El rlesgo de liquidez es ef riesgo que la Compafila tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros gque son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de ofros actlvos financieros. El enfoque de 12 Compania es asegurar, &n la mayor medida
posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones nermalas como en condiciones excepcionales, sin incurrir en pérdidas inaceplabies o
arriesgar su raputacién.
* Tipe de Cambio

La Compafiia posee créditos en moneda extranjera y la Gompafiia se encusnira expuesta al riesge
originado como consecusncia de fluctuaciones en el fipo de cambio, las que podrian llagar a afectar su
posicién financiera, resultados operacionales y flujos de caja, Para mitigar y gestionar ef riesgo de tipo de
cambio, la Compafila monitorea en forma diaria Ja exposicién neta frente al délar para las partidss ya
existentes, la compaiifa actualimente no cuenta con operaciones de cobertura,

4, ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES RELEVANTES
La preparacién de los estados financieros ha requeride que la administracién reafice
juicics, estimaciones v supuestes que afectan la aplicackén de las politicas de
contabilidad y fos montos de activos, pasivos, ingresos y gastes presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaclones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son ravisados regularmente por la
Compsiila fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingrasos, gaslos e
incertidumbres. Las revisionss de las estimaciones contablas son reconocidas en al
periodo en gue la estimacion es revisada y en cualquier periodo future afectado.

En particular, ia informacion sobre dreas mas significativas de estimacién de
incertidumbres y juicios critices en la apliazidn de politicas contables que tienen sl
efacto mas importante sobre los montos reconocidos en los estades financieros, ha
requerido la evaluacion de cierfos rubros mas expuestos a fluctuacion de valor, lo
cual no implica gque se haya realizado alguna provisién al 31 de diciembre de 2012,
20%1 v 2010, para las siguientes operaciongs:
* iImpuesto a larenta

La Compafiia y sus asesores legaies aplican su criterio profesional para determinar
la provisién para el impueste a la renta. Existen muchas transacciones y célculos
para los que la determinacion tributaria final es incierta durante el curse normal de
ios negocics. La Compafifa reconcce pasivos para situaciones observadas en
auditorias tributarias preliminares scbre la base de estimados de si corresponde el
pago de impuastos adicicnalss,

Cuande el resultado fributario finaf de estas situaciones es diferente de los montos
que fuercn inicialmente registrados, las diferencias se imputan al impuesto a fa renta
corriente y diferido active y pasivo, en sl perfodo en el gue se determina este hecho.

praly &?‘
EN T
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Activos financieros

Estimacion del valor razonable de los activos financieros para los que se ha ulilizade una jerarquia que
reflefa el nivel de informacion ulilizada en la valoracién

Pruebas de deterioro: La valoracion de activos, para determinar la existencia de pérdidas por deterioro da
los mismos, enire dichos aclivos, ios mas relevantes correspenden a los contratos de Isasing y terrenos,

NOTAS DE CARACTER ESPECIFICO

5. Efectivo v equivalentes do efectivo: La composicién de los saldos del efective y eguivalente de
efectivo es la sigufente;

Caja 930 942
Cuenta Cerriente Banco de Occidente 96,409 -
Cuenta Corrisnte Banco Davivienda 2.136 2.257
Cusnta Corriente Banco De Bogota ) 1.338 150
Cuenta Corriente Occidental Bank Barbadog &1 40
Cuenta Corflente Balboa Bank 2.789 2.824
Cuenta Corrignte Bance de Bogeta Panama 345 50
Cartera Colectiva Credicorp Capital Colomb| 661 178
Totales 103.689 6.441

8. Instrumentos Financieros- Al costo Amortizado corto plaze 1a composicién de los saldos de los
instrumentas financieros medidos al costo amertizado al corto plazo es la siguiente:

Deudores Comerciales 350,464 538.876
Daterioro Por Impago -583.841 ~483,652
Deudas Dificil Recaudo 1.655.033 1.685.359
Titulos Valores En Custodia 3.606.973 4.314.201
Otras Cuentas Por Cobrar 109.180 150.360
Certificado de Depdsito ME 9] 0
Cuentas per cobrar a trabajadores 3.022 3.333

Totales 5.140.831 6.218.477

El rubro Titulos Valores en Custodia representados por USD$3.606.973 no incluyen

los intereses no devengados ya gque no son exigibles si pe hasta ol vancimiento de

los tifuios valores, por lo tanto no se reflejan en el activo ni en el ingresc de ia

sociedad
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La estimacion deudores incobrables, los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se presentan
netos de la provisidn de deudas incobrables, la que es determinada ulifizando como base la antigliedad de
los saldos preseniada al cierre de cada ejercicle, incluyendo adicienalmente aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad

Estos rubros comprenden los saldos de las inversiones de dos carteras colectivas y
sus respectivos rendimientos los cuales se presentan a valor razonsble, el
instrumento Fiduoocidente FID 421658, representa ef saldo del valor a favor de la
compafila por intermadiacién financiera realizada conla  fiduciaria.

8. Activos por Impuestos Gorrientes y Diferidos

A continuacion presentamos el desglose de los impusstos a favor de la compafiia:

7. Instrumentos Financieros- Al valor razonable:
|.a composicién de los saidos ds los instrumentos financiaros medidos al valor razonable es |a sigujente:

Anticipo de Impuesto sobre Ja Renta 99,843 116,160
Saldo a Favor (VA -

Fideicomiso Chequefectivo, BM 18 17 Articlpo Impuesto Industria y Comercio 122

Fondo Abierto Aceidn Uno BMG 130 3339 priicipo de Impussto sobre |a Renta 19.930 20,118

Fideicomise En Garantia Allgrove

Overssas Inc 507.912 4] Totales 119.895 136,278

Papeles comerciales Bolsa Valores 0 0

Panama 9. Activos por impuestos diferidos

Acuerdo Privade AR Canstrucciones Sas 1.004.901 1.017.476

Totales 1.5612.862 1.020,832

Totales 1.851 25,786

10. Propiedades planta y equipo: La composiciddn de los saldos de las
propiedades planta y equipo se componen de los siguientes rubros:
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Equipo de Oficina 25121 25435
Construcciones en 67.413 66,057
curso

Equipe de Computo 9.816 9,939
Vehiculos en

Arrendamiento 72.410 79.787
Financiero

Depreciacién

Acumulada (18.196) {17.268)
Amortizacién

acumuladsa {2.969) (56.947)
Totales 152.595 108.203

La compaiiia tiene como polifica depreciar sus activos fijos por método de linea recta rigiéndose por la

siguiente clasificacion de las vidas Utiles:

Inmuebles 20 afios
Equipo de oficina 10 ahes
Vehlculos 5 afios

Les vehiculos se encuentran en contrate de arrendamiento financiero con opcién de compra al final de su
financiacién.

11. Actives No corrientes Disponibles Para la Venta La Compaiiia pacto un contrato de
promesa de compraventa de un lote en Ja cludad de Sania Marta, a fa fecha no se ha formalizade la
promesa de compraventa paro ya se tiens el contrel y el riesge dal misme, por lo tanto ge clasifica en esta

categoria de acuerdo con NIC 16 Y NIIF 5§

Acuerdo Privade AR Construc.cioes SAS - -
Anticipo Promesas de Compraventa 116,188 116,639
Revaluacién de Activos Mantenidos para _ _
Negociar

Totales 116,198 116.638

12. Obligacienes Financleras Corto Plazo
La composicion de los saldos de las ohligaciones financieras a corto plazo es la
siguiente:

s 4
dente sa 272.163

Leasing Banco de Occidents sa 0 31.322

Banco de Bogota Sa 4 12.054

Chequefectivo Holding Sa 450.000 450.000

Papelas comerciales Negociables Bolsa 0 0

Totales 722,163 946.393

13, Cuentas Por Pagar a Sccics

Deudas con Acclanistas
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14. Costos y gastoes por pagar:

Representan las partidas que quedaren psndientes de page a Gierre del ejercicio, ¥ los cuales han sido 16. Beneficios a Empleados:

cancelados el mas siguiente da su causacitn,

Los siguientss rubros representan los beneficios de los empleados establecidos por
la legislacién colombiana y que se cancelan oportunamente:

Costos y Gastos
Por Pagar 5.581 9.370

Anticipos y
avances recibidos 160.767 -

Otras Cusntas Por Beneficios Cesantias-Vacaciones-Prima 4.324 5.243
Pagar 56.295 -
Proveedores 118 280 Salarios por pagar 13.235 17.387
[Criequas y Beneficios Perafiscaies 1.849 1.953
Pagarés en

custodia - - Beneficlos Pension 1.611 1.983.
Totales 221,76% 9,650 Totales 21.219 28.566

17. Obligaciones Financieras Largo Plazo :

15, Pasivos por Impuestos Corrientes

A centinuacion presentamos el desglose de las obligaciones ?“ inancieras contraidas

A continuacion presentamos el desglose de los impuestos por pagar en el sigulente periodo de fa a Iaro piazo por la comama
compaia: s
Ilsmu Internacmnal Tradlng ] . 593 215 712,125
Papeles comarciales Megociables Bolsa
de Valores de Panamé 6.765.000 6.765.000
Totales 7.358.215 7477125
Impussto de Industria y Comercio R 589 El slguienie es af delalles de el rubrgtzaigelas Comerciales Bv:;saaiie Valores de Fanamé : di
SERIE Emitido Colacado Anual
Rent - -
Impuesto de Renta H 1.000.000 1.000.000 7,5%
Impuesto Sobre las ventas 628 24 | 1.500.000 1.500.000 7.5%
Impuesto sobre la Renta Cree - - J 2.000,000 2.600.000 7.6%
Relencidn en la fuente Renta 1.267 1.663 K 1.500.000 1.480.000 7.5%
Retenclén en la fuente Industria y Comerclo 58 29 L - 1,000,000 31.000 7.5%
Retencién en el Impueste sobre las ventas - 31 M 1.500.000 521.00C 7.5%
Totales 1.843 2.736 Total 8.500.000 6.532.000
Serie Emitide Sin P Observaciones
M 1.500.600 233000 [ VCN's por compensar
TOTAL PAPELES 6.765.000,
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18. Otras cuentas por pagar:

Representan préstamos por nsgociacién con compafiias relacionadas con los accicnistas de
CHEQUEFECTIVO S.A.:

Cuentas menores

Totales | 15 |

18. Capital:

A cortinuacion presentamos la composision accionaria de la compafia y sus movimientos a través de los

anos:

Chequefactivo Holding S.A. 7686.219
Juan hernan Ortiz 23.303 23.594
Rodolfo Becerra 23.303 23.594
Martin Becerra Cuartas 385 400
Emma Beceira Cuartas 461 467
Maria Juliana Ortiz Hernandez 866 886
Totales 805.067 815.140

* { Acciones Tipo B} Sin derecho g voto

LW IYIESUS U id Wpdiasion

La siguiente es la composicion de los ingreses operacionales de la compafia:

Actividad financiera 72.534 541,993
Aclividades empresariales de consultoria - 13.572
Devoluciones Rebajas y descusntos - (11.778)
Totales 72,534 543,787

21. Costos FInancieros de la Operacion

La compania toma sus gastos de financiacién como costos operacionales ya que

este es ol apalancamiento que tiene la compafiia para ejercer su objelo social.

22, Otros Ingresos Por Funcién: a continuacion presentamos otros ingresos que

genera la compania:

Recuperaciones - 13.853
Ingresas de

Ejercicics 17
Anteriores

|Descuentos - -
Diversos - 6
Totales - 13.976
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23. Otfros Gastos Operacionales:

A continuacion presentamos los gastos de operacidn de |2 compafife, por los afios
gensrados luego del balance de apertura para adepeion a NIIF, estos fueron convertidos
a la tasa de cambio promedio mensual para cada cierre de mes:

123.241 129.989
Personal
Honorarios 89.805 45112
Impuestos 4,378 2911
Arrendamientos 11.197 12.840
Contribuciones v 1.357 3.041
Seguros 915 1.683
Servicios 8.025 7.625
Gaslos Legales 110 1,338
Mantenimiento v 3.622 10.402
Adecuaciones 0
Gastos de Viaje 2.394 6.742
Depreciacionss 2.189 2782
Amocriizacionas 85661 9214
Provisiones
Gastos Diverses 13.738 38,953
Comisionas 0
Totales 268.433 279,523

24. Otros Gastos No Operacionales:

A centinuaclén presentamos los gastos no operacionales de ia compafiia, por los afios
cién a NIIF, estos fueron convertidos
5

generados luego del balancs de apertura para adop
4 la tasa de cambio promsdio mensual para cad,

AN ORTIZ ZAMBRANG
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Extraordinarios 4.950 34.822
Gastos Diversos 2.492 1.200
-1} { aa8F
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